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Eneva volta aos leiloes e planeja investir em geracao
renovavel

Por Rodrigo Polito

Maior geradora termelétrica privada do pais, a Eneva planeja investir no
segmento de energias renovaveis. A companhia inscreveu no tltimo leilao de
energia nova, ha duas semanas, 230 megawatts (MW) de poténcia de projetos
e6licos no Rio Grande do Norte, de um total de 900 MW que possui em
carteira. Porém, ela nao fez lances para a fonte. Com relaco a energia solar, a
empresa estuda possibilidades de ampliar a usina atual que possui no Ceara,
de 1 MW.

“A cara da companhia mudou”, afirmou
No leildo A-6, que negociou contratos de energia de novos empreendimentos Pedro Zinner, presidente da Eneva

com inicio de fornecimento seis anos a frente (2024), a companhia comercializou 326,4 MW médios da termelétrica
Parnaiba V, de 386 MW de poténcia. A usina, na pratica, vai produzir energia a partir do vapor obtido da geracao de
Parnaiba I, movida a gas natural.

Foi a primeira vitoria do grupo em leil6es desde 2011 e apds um processo de recuperacao judicial e reestruturacao do
controle acionario, que culminou com a saida do seu fundador, o empreséario Eike Batista, em 2016, e de um "re-IPO"
(nova oferta inicial de ac6es), em 2017. Além de Parnaiba V e das edlicas, a companhia também inscreveu no certame a
térmica a gas de Azuldao, no Amazonas, mas nao fechou contratos para esses projetos.

"Com a reestruturacio de balanco quase terminada, ainda falta uma fase final que devemos concluir ainda no fim deste
ano, de otimizacao da estrutura de capital, a companhia passa a ter agora uma agenda e uma vertente de crescimento, com
projetos do tipo Parnaiba V e Azuldo, e oportunidades que ha dentro [no setor] de ventos e outros segmentos que possam
vir a surgir, como solar, um mercado promissor", afirmou o presidente da Eneva, Pedro Zinner, ao Valor. "A cara da

companhia mudou".

Com receita liquida anual de R$ 2,7 bilhoes e Ebitda (sigla em inglés para lucro antes de juros, impostos, depreciacio e
amortizacao) anual de R$ 1,3 bilhdo, a Eneva tem hoje valor de mercado de R$ 4,1 bilhGes e um "enterprise value" (valor de
mercado mais divida liquida) de R$ 8,5 bilhdes. O parque gerador da empresa é de 2,2 gigawatts (GW), formado por
termelétricas a gas natural (1,427 GW) e carvao (725 MW) e uma usina solar de 1 MW. Com Parnaiba V, a capacidade da
geradora alcancara 2,5 GW até 2024. A expectativa da Eneva, porém, é antecipar o inicio de operagio da térmica para o
comeco de 2022.
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Com relagdo a Parnaiba V, a Eneva pretende fechar nos proximos seis a oito meses o modelo de financiamento do projeto,
que possui investimentos estimados em R$ 1,2 bilhao.

"O objetivo é ter um financiamento de longo prazo mais condizente com o prazo de execucgdo do prdprio projeto. Iremos a
mercado. Nao tem nada formalmente desenhado ainda", explicou o executivo. Segundo Zinner, a companhia vai avaliar
diferentes alternativas de financiamento, desde as tradicionais, como o BNDES e o Banco do Nordeste do Brasil (BNB), até
entidades multilaterais.

Com o financiamento para a nova térmica, a expectativa é que o nivel de endividamento da Eneva, que fechou o primeiro
semestre em 2,9 vezes a divida liquida sobre o Ebitda, aumente. O executivo, porém, prevé que o indicador fique entre 3 e 4

vezes.

"A companhia tem um nivel de gera¢ao de caixa minimo em torno de R$ 950 milhdes [por ano], o que da conforto porque a
divida da companhia vem sendo reduzida significativamente nos ultimos anos", disse o presidente.

Sobre o projeto de Azuldo, que envolve o desenvolvimento do campo de mesmo nome adquirido da Petrobras em 2017 e a
construcao de uma termelétrica de 150 MW, a Eneva prevé que sejam necessarios investimentos de aproximadamente R$
700 milhées. O projeto, no entanto, ainda depende de uma vitéria em algum leildo de energia nova.

"Em um leilao com uma demanda maior e contra projetos a gas, ele [Azulao] é um projeto muito competitivo. Acreditamos
que vai ter o momento dele. E estamos nos preparando”, afirmou o diretor de Operacoes da Eneva, Lino Cancado.

Com relacdo a area de exploracao e producdo, a companhia planeja investir entre R$ 75 milhoes e R$ 100 milhoes por ano
na campanha exploratoria das areas adquiridas nas 132 e 142 Rodadas da Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (ANP). A empresa prevé perfurar os primeiros pogos nos blocos da 132 Rodada em 2019.
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